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การวเิคราะห์งบการเงนิ (Financial Statement Analysis)  อ.ธีระชัย สิริปัญญานนท์  
การวเิคราะห์งบการเงนิ 

1. การวิเคราะห์เปรียบเทียบเชิงตวัเลข (ตามแนวนอน – เทียบระหว่างปี หรือ ตามแนวตั้ง – เทียบปี
เดียวกนั) 

 ตามแนวนอน (Horizontal) หลกัการคือน ายอด (หรืองบ) 2 ปี เขียนเรียงกนัตามแนวตั้งและเพ่ิม
ช่อง    เพ่ิม/ลด  เป็นเงิน  และ  % ส่ิงท่ีเป็นประโยชน์ในการท่ีท าใหดู้ง่ายคือช่อง % แลว้น า % ท่ี
เพ่ิมหรือลดผิดปกติมาดูว่าสาเหตุเกิดจากอะไร (หรือน าไปใชว้างแผนการตรวจ) หรือหากเป็น
การเทียบมากกว่า 2 ปี จะตอ้งท า  “ปีฐาน” ซ่ึงทุกจ านวนของปีฐานน้ีจะถือเป็นมูลค่า 100%  
ขอ้จ ากดัของการเทียบหลายๆปี คือเป็นการเทียบขอ้มูลแต่ละรายการ จะกระท าทั้งงบล าบาก เช่น
เทียบก าไรสุทธิปี                           

                             52       51       50       49 
               xx       xx       xx       xx 
           x%     x%      x%     100 

 ตามแนวตั้ง (Vertical) เป็นการหาสัดส่วน % ในปีของตวัเอง แต่อาจน าไปเทียบกบัสัดส่วน % 
ของปีอ่ืนได ้  * แสดงความสัมพนัธ์ของขอ้มูลแต่ละรายการกบัรายการท่ีก าหนด (ซ่ึงมกัจะเป็น
ยอดแรก) ซ่ึงจะถือเป็น 100% ทุกรายการในงบการเงินจะแสดงเป็นเปอร์เซ็นต ์

2. อตัราส่วนทางการเงิน (Financial Ratio) เม่ือไดอ้ตัราส่วนของตวัเองแลว้มกัจะตอ้งน าไปเทียบกบั
อตัราส่วนเฉล่ียของอตัราส่วนมาตรฐาน หรือ อตัราส่วนอุตสาหกรรม หรือแมก้ระทัง่อตัราส่วนของ
บริษทัระหวา่งขอ้มลูอดีตและปัจจุบนั 

 วเิคราะห์สภาพคล่องทางการเงนิ (Liquidity Ratio) (ตวัเลขจากงบดุล) 

 Current Ratio (อตัราส่วนเงินทุนหมุนเวียน) = สินทรัพยห์มุนเวียน    ยิ่งมากยิ่งดี 
 หน้ีสินหมุนเวียน 

แสดงความสามารถในการช าระหน้ีสินหมุนเวียนดว้ยทรัพยสิ์นหมุนเวียน แต่ Current 
Ratio มีขอ้จ ากดัตรงท่ีไปรวมสินคา้คงเหลือ (ไม่รู้ว่าจะขายไดเ้ม่ือไหร่) ไวใ้นทรัพยสิ์น
หมุนเวียน ซ่ึงสินคา้ไม่สะทอ้นความสามารถการช าระหน้ีท่ีดี  

 จึงเกิดอตัราส่วน *Acid-Test Ratio (Quick Ratio) =  
สินทรัพยห์มุนเวียน - สินคา้คงเหลือ     ยิ่งมากยิ่งดี 

 หน้ีสินหมุนเวียน 
ผลต่างของ Current Ratio กบั Acid-Test Ratio เกิดจากสินคา้คงเหลือ   
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 วิเคราะห์ประสิทธิภาพในการด าเนินงาน (Asset Management Ratios) ข้อมูลจากงบก าไร
ขาดทุน / งบดุล  

 Receivable Turnover (อตัราหมุนของลูกหน้ี) = แสดงคุณภาพของลูกหน้ีและ
ความสามารถในการตามหน้ี  

  เช่น (สมมุติเป็นการขายโดยใหเ้ครดิตทั้งหมด) =  ยอดขายสุทธิ   
               ลกูหน้ี   

  ยิ่งมากยิ่งดีจะมีผลท าใหร้ะยะเวลาเกบ็หน้ีต ่า (เกบ็ไดเ้ร็ว)          
 Avg. Collection Period (ระยะเวลาถวัเฉล่ียการเกบ็หน้ี) =  

         =              365 วนั     
          อตัราหมุนของลกูหน้ี  

ยิ่งนอ้ยยิ่งดี เกบ็หน้ีไดเ้ร็ว แสดงค่าเฉล่ียระยะเวลาหน้ีท่ีคา้งช าระเป็นวนั 
 Payable Turnover (อตัราหมุนของเจา้หน้ี)  = แสดงความสามารถในการจ่ายเงินใหแ้ก่

เจา้หน้ี น่าจะยิ่งนอ้ยยิ่งดี                                  =  ยอดซ้ือเช่ือสุทธิ 
       เจา้หน้ี 

 ระยะเวลาจ่ายคืนหน้ี =               365 วนั    ยิ่งมากยิ่งดี (จ่ายเร็วไม่ดี เกบ็โอกาสน าเงินไปใชอ้ยา่งอ่ืน) 
                                                                        อตัราหมุนของเจา้หน้ี 

 Inventory Turnover (อตัราหมุนสินคา้คงเหลือ)   =    แสดงประสิทธิภาพการบริหารสินคา้คงเหลือ           
=  ตน้ทุนขาย             ยิ่งหมุนมากยิ่งดี (ขายมากเหลือนอ้ย)                                           
สินคา้คงเหลือ   

 Total Asset Turnover (อตัราหมุนของสินทรัพย)์  = แสดงประสิทธิผลโดยรวมในการใชสิ้นทรัพยส์ร้าง
ยอดขาย                                                                        =        ขายสุทธิ         .            ควรมากกวา่ 1  

                                 สินทรัพยร์วม 
 วเิคราะห์หนีสิ้นและการใช้คืนเงนิกู้ (Debt Management Ratios) (ตวัเลขจากงบดุล) 

 Debt-to-Equity Ratio (อตัราส่วนหน้ีสินต่อผูถื้อหุน้) =      หน้ีสินรวม   . 
                ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 แสดงการจดัสรรทุน โครงสร้างทุน บอกไม่ไดว้า่ค่าไหนดี ข้ึนอยูก่บันโยบายของบริษทั 
 Debt-to-Total Assets (อตัราส่วนหน้ีสินต่อสินทรัพยร์วม) =   หน้ีสินรวม    ยิ่งนอ้ยยิ่งดี 

                        สินทรัพยร์วม 
แสดง % ของทรัพยสิ์นท่ีเกิดจากการจดัหาทุนดว้ยการก่อหน้ีสิน 

 Interest Coverage Ratio(อตัราส่วนความสามารถในการจ่ายดอกเบ้ีย)  =  
Earnings Before Interest & Tax (EBIT)    ยิ่งมากยิ่งดี                                         
                      ดอกเบ้ียจ่าย 
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แสดงความสามารถในการจ่ายคืนดอกเบ้ีย  ธนาคารมกัใชพิ้จารณาในการใหสิ้นเช่ือ 
 อตัราส่วนความสามารถในการหาก าไร (Profitability Ratio)= ข้อมูลจากงบก าไรขาดทุน/งบดุล 

 Gross Profit Margin (อตัราก าไรขั้นตน้) = แสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงานและนโยบายการ
ก าหนดราคาขาย                 = ก าไรขั้นตน้                              ยิ่งมากยิ่งดี  

                ยอดขายสุทธิ 
 Net Profit Margin (อตัราก าไรสุทธิ) = แสดงอตัราก าไรสุทธิหลงัจากหกัค่าใชจ่้ายอ่ืน ๆ รวมทั้ง

ภาษีแลว้ (ผลออกมาคิดเป็น %)          =  ก าไรสุทธิหลงัหกัภาษี                   ยิ่งมากยิ่งดี 
       ยอดขายสุทธิ 

 Return on Investment (ROI/อตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย)์ = แสดงความสามารถในการท า
ก าไรของเงินลงทุน (น/ส +ทุน)  (ผลออกมาคิดเป็น %)              

=    ก าไรสุทธิหลงัภาษี                       ยิ่งมากยิ่งดี 
สินทรัพยร์วม   

 Return on Equity (ROE/อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุ้น) = แสดงความสามารถการ
บริหารงานเพ่ือใหเ้กิดผลตอบแทนต่อเจา้ของ (ผลออกมาคิดเป็น %)                        

=   ก าไรสุทธิหลงัภาษี                        ยิ่งมากยิ่งดี  
                                         ส่วนของผูถื้อหุน้ 

 อตัราส่วนมูลค่าราคาตลาดของหุ้น (Market Value Ratios) 

 อตัราส่วนก าไรต่อหุน้  (Earnings per share) ในการลงทุนหุน้สามญั 1 หุน้ ผูถื้อหุน้จะไดก้ าไรก่ี
บาทถา้น าก าไรต่อหุน้ของบริษทัมาเปรียบเทียบกบัก าไรต่อหุน้ของบริษทัในอดีตก็สามารถท่ีจะ
บอกถึงแนวโนม้การหาก าไรสุทธิของบริษทัไดว้่า มีความสามารถหาก าไรดีข้ึนหรือแย่ลงหรือ
อาจจะน าก าไรต่อหุ้นของบริษทัมาเปรียบเทียบกบัธุรกิจในอุตสาหกรรมเดียวกันท่ีมีขนาด
เท่ากนักส็ามารถบอกไดว้า่ ธุรกิจใดมีความสามารถในการหาก าไรดีข้ึนหรือแยล่งอยา่งไร 

   =    ก าไรสุทธิ  -  เงินปันผลของหุน้บุริมสิทธิ   ยิ่งมากยิ่งดี 
               จ านวนหุน้สามญั  
 อตัราส่วนของราคา/ก าไร ( Price/Earning : P/E ratio) 

         =    ราคาตลาดต่อหุน้สามญั  =   เท่า    ยิ่งมากยิ่งดี 
                               ก าไรต่อหุน้สามญั  

ถา้  P/E  ลดลง  แสดงถึง ก าไรต่อหุน้ของบริษทัลดลง ก็จะมีผลท าใหร้าคาตลาดต่อหุน้
ของหุน้สามญัลดลงดว้ย ถา้  P/E  เพ่ิมข้ึน หมายถึง  ก าไรต่อหุน้ของบริษทัเพ่ิมข้ึน ก็จะมีผลท า
ใหร้าคาตลาดต่อหุน้ของหุน้สามญัเพ่ิมข้ึนดว้ย 
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 อตัราส่วนเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ  (Dividend Payout ratio) 

     =     เงินปันผล             
                              ก าไรสุทธิ 

ผลลพัธ์บอกใหท้ราบวา่ ธุรกิจมีนโยบายจ่ายเงินปันผลก่ีเปอร์เซ็นตข์องก าไรสุทธิ และ
เก็บเป็นก าไรสะสมจ านวนเท่าใดตวัอย่าง  บริษทัแห่งหน่ึงจ่ายเงินปันผลต่อหุ้น  = 30  บาท  
ก าไรสุทธิต่อหุน้  50  บาท อตัราส่วนเงินปันผลต่อก าไรสุทธิ  (Payout ratio)  = 30 /50 =  60% 

ผลลพัธ์บอกใหท้ราบว่า ธุรกิจจะจ่ายเงินปันผลเท่ากบั  60%  ของก าไร และธุรกิจจะมี
นโยบายตอ้งการเกบ็ก าไรไวใ้นการลงทุนในอนาคตเท่ากบั  40% 

 อตัราผลตอบแทนจากเงินปันผล  (Dividend yield) 
  =   เงินปันผลต่อหุน้         
                                                 ราคาตลาดต่อหุน้ 

ผลตอบแทนจะสูงหรือต ่าข้ึนอยูก่บัการคาดการณ์อตัราความเจริญเติบโตของธุรกิจในอนาคต 
 อตัราส่วนราคาตลาดต่อราคาบญัชี  (Market/Book Ratio) 

  =   ราคาตลาดต่อหุน้        ยิ่งมากยิ่งดี 
                                  ราคาตามบญัชีต่อหุน้ 
 อตัราส่วนน้ีผูล้งทุนจะใช้พิจารณาว่าบริษทัราคาตลาดเป็นก่ีเท่าของราคาตามบญัชี 
ส่วนใหญ่ราคาตลาดจะสูงกว่า เน่ืองจากในงบการเงินขอ้มูลทางการบญัชีจะไม่สะทอ้นถึงภาวะ
เงินเฟ้อ รวมถึงการคาดการณ์ผลก าไรในอนาคตท่ีจะท าใหส่้วนของเจา้ของสูงข้ึน 
 
ประมาณนีห้ล่ะ....จ าสูตรเล้ย..... 


